@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Informe Semanal
Del 14 al 18 de Febrero de 2022




Informe Semanal @& FIRST

Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

Los mercados de equity global van en camino de cerrar la semana con pérdidas en medio del incremento de la tensiones por el conflicto
entre Rusia y Ucrania. En EUA, los pedidos de subsidio por desempleo subié la semana pasada a 248.000 desde 225.000 en la semana
anterior. Los precios mayoristas crecieron 1,0% MoM en enero. “La mayoria de los participantes notaron que, si la inflacién no baja como
se prevé, seria apropiado que el comité suprima la politica de acomodamiento a un ritmo mas rapido del que aplica actualmente”, se
definié en la reunion del comité monetario de la Fed, realizado a fines de enero y cuyas minutas fueron publicadas el miércoles.

Local

La inflacion subid a 3,9% en enero y marcé el pero dato desde abril 2021; pero bajé la nicleo desde 4,4% A 3,3%. Pese a la desaceleracion
de la inflacion ndcleo en el mes no perder de vista que se cumplieron 16 meses consecutivos de nucleo de al menos 3,1%, algo
completamente inédito desde que arranco la Convertibilidad en Argentina a principios de los afios 90. El Central anuncio el 17 de febrero
tres grandes medidas: 1) ajuste de tasas de Lelig: sube 250 bp la tasa a 1 mes, que pasara a ser de 42,5% TNA (51,9% TEA), y 300 bp la
tasa a 6 meses, que pasara a ser de 47,0% TNA (52,6% de TEA); 2) introduccion de una nueva Notalig; 3) nuevos minimos de tasas de
plazos fijos: pasan a ser de 41,5% de TNA (50,4% TEA) para colocaciones de hasta ARS 10 millones de personas humanas y de 39,5% TNA
(47,5% TEA) para las colocaciones de empresas, lo que implica que ajustan 250 bp. Los medios dicen que el gobierno esperar mandar la

semana que viene el acuerdo con el FMI al Congreso; Eso implicaria que la negociacion con el Staff terminara en estos dias.

Proxima Semana

El Miércoles 23 de Febrero a las 16hs: El INDEC dara a conocer el estimador mensual de actividad econémica EMAE de Diciembre 2021.
Jueves 18 de Febrero a las 7:00hs: Se anuncian las nuevas peticiones de subsidio por desempleo en Estados Unidos, es importantg seguir

este dato para ver la dinamica del empleo y la recuperacion econdmica en el pais norteamericano.
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Calendario Semanal

CAPITAL MARKETS

Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 21 de Febrero de 2022

USA Feriado Nacional- Dia de los Presidentes

Martes, 22 de Febrero de 2022

Confianza del consumidor de The Conference Board

USA (Feb) 12:00 hs
Miércoles, 23 de Febrero de 2022

Europa IPC en la zona euro (Anual) (Ene) 07:00 hs

Argentina Estimador mensual de actividad econémica (EMAE). 16:00 hs

Diciembre de 2021
Jueves, 24 de Febrero de 2022

USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 7:00 hs
USA Ventas de viviendas nuevas (Ene) 12:00 hs
USA Inventarios de petrdleo crudo de la AIE 13:00 hs
USA PIB (Trimestral) (4T) 10:30 hs

Viernes, 25 de Febrero de 2022

Alemania PIB de Alemania (Trimestral) (4T) 04:00 hs

Pedidos de bienes duraderos (subyacente) (Mensual)

USA (Ene)

12:00 hs

USA Informe de politica monetaria de la Fed Aprox. 3




Informe Semanal
Resumen de Mercado

Var. Semanal

18/2/2022

10/2/2022

Tasas de Referencia

us 10y 192% 195% -2,2 bps 14,5 bps 99,7 bps
BADLAR Privados (1) 37,69% 37,44% 25,0 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps
CDS 5Y Argentina 3094,79 3044,99 49,81 -4,4% 284%

(1) Tasas calculadas como TNA
MONEDAS

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

Dolar A 3500- MULC 106,78 106,01 0,7% 1,9% ! 3,9%
Dolar MEP 201,32 207,44 -2,9% -6,8% .I 2,1%
Dolar CCL 220,27 212,93 3,4% -2,1% ’ 9,5%
Délar / Euro 113 114 -0,8% 1,7% 0,1%
DXY (Dollar Index) 96,07 95,55 0,5% -1,2% E 0,1%
Real / Délar 514 525 -2,1% -4,3% -9,9%
indices (USDQ)

América

Merval 404,66 411,21 -1,6% 3.1% i -2,5%
S&P 500 (USA) 4338389 450408 -3,7% -2,1% B oe2%
Nasdaq (USA) 13.514,37 14.185,64 -4,7% -1,9% ‘ -14,1%
DowJones (USA) 34.113,29 35.241,59 -3,2% -1,8% . -6,3%
VIX (USA) 29,01 23,91 21,3% 4,9%

Bovespa (Brasil) 22.018,23 21906,17 0,5% 5,6%

Europa

DAX (Alemania) 17.043,16 17.700,93 -3,7% -0,2% -5,2%
CAC 40 (Francia) 7.85127 8.114,94 -3,2% 1.1% -3,3%
IBEX 35 (Espafia) 9.732,47 10.154,26 -4,2% 1,4% -1,4%
COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 588,13 578,40 1.7% 8,9% . 20,6%
Maiz (USD/Ton.) 258,27 252,66 2,2% 3,1% I 10,1%
Trigo (USD/Ton)) 297,05 283,46 4,8% 2,8% ’ 3,7%
Petréleo WTI (USD/Barril) 93,83 89,83 4,5% 7,0% . 22,1%
Oro (USD/Onza Troy) 1.896,17 1826,57 3,8% 5,9% ’ 4,5%
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Evolucion 5Y CDS

Mexico

Chile

Brasil Turquia

Colombia

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22

Tasa Badlarvs TM20vs Lelig

BADLAR

Tasa Leliq
—_—TM20

T

/18 528 918 /19 5719 919 /20 5/20 9/20 V21 5/21 9721 /22

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 = 100
——BOVESPA

IBEX —SHANGA|I ——S&P 500 —MERVAL

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9720 1/21 5/21 9/21 1/22
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Cauciones, CHPD y Pagares A ITAL MARKETS
CAUCIONES EN ARS Y USD
» , TNA Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal
41,0%
3 ARS 30,92% 36,18% 147 865,915,984 (I 40,0% .
39,0%
I ARS 35,08% 41,85% 7908.318.096 [ 380% | et
370% | e
14 ARS 36,04% 43,04% 189953970 I i icoll I =
350% L o
2l ARS 34,14% 41,05% 100000 I iy
0 0, 32,0% &
s I O e __s0mm o |8
30,0%
3 usD 0,99% 0,99% 3509443 0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
CPD Avalados (ARS)
MEVLRCIER) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada TNA Segmento Avalado MAV, CPD
0-30 36,5% 2752469536 13 480%
31-60 38,8% 21.786.700,49 30 w50
61-90 39,1% 45.915.444,08 92
42,0% L J
91-120 38,9% 35.443.129,56 5 R
39,0% ® e, ... @t ottt [
121-150 39,4% 71.428.206,64 54 | T e
[
181-210 39,3% 16.427.92179 14 360%
241-270 40,5% 46.450.000,00 30 33.0%
o 30,0%
301-330 40,0% 950'000'00 1 0-30 31-60 61.90 91-120 121-150 181-210 241-270 301-330 331-360
331-360 42,0% 3.000.000,00 6 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local CAPITAL MARKETS

Precio en USD
$ 50,00 —Bonar 2029 - Bonar 2030 —Bonar 2035 ——Bonar 2038 —Bonar 2041

$ 47,50

$ 45,00

$ 42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$ 32,50

$ 30,00

$ 27,50

T T T T T T T T T T T T T T T T T
9/20 10/20 11/20 12/20 1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21  8/21 921 10/21 11/21 12/21 122 2/22



Informe Semanal
Titulos Publicos

Ticker Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

Maturity TIR

SOBERANOS EN DOLARES

9/7/2029 28,28% 31,86% 17.035
AL30 9/7/2030 27,89% 4,0 30,5 30,43% 1.884.878
AL35 9/7/2035 19,89% 6,9 30,1 30,03% 0,0% 3.884
AE38 9/1/2038 20,51% 58 355 35,41% 0,9% 48.031
AL41 9/7/2041 17,35% 6,8 35,0 3491% 2.975

D29 9772009 2564% 40 356 3495% 0.4 4897 |

GD30 9/7/2030 24,32% 4,2 348 34,71% -1 7.610.132
GD35 9/7/2035 18,70% 71 325 32,42% 586.978
GD38 9/1/2038 18,17% 6.1 403 40,20% 390.583
GD41 9/7/2041 16,91% 6,9 36,0 3591% 4.748

9/7/2046 20,01% 30,92% 8.196

Volumen
nom

Ticker Maturity Duration Precio Paridad

SOBERANOS

29/4/2022
30/11/2022
28/4/2023

90,42% 88.611
103,94% Arg. 625.292
100,65% Arg. 402.027

TV22
T2V2
TV23

03
-4,67% 083
-0,55% 118

106,90
1,32
108,00
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Soberanos en dolares
® LeyArg
AL29
@ Ley NY
& QAL
~
¢ “
~
GD29 “
GD30 L ~
.~ AE38
AL35
Seo A,
GD464 = = = ¢ GD35
GD38 ® * CDA1

400 4,50 500 550 6,00 6,50 7,00 7,50

Duration
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TitUlOS Pl:IinCOS CAPITAL MARKETS

Ticker  Maturity TIR  Duration Precio Paridad Vo'\lluorrrl]en TIR Soberanos en Pesos CER
10%
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER 8%
o -_— ey
T2X2 20/9/2022 -1,73% 0,6 1957 105,90% Arg. 116.971 6% D:P._ - [ ] pal
TX22 18/3/2022 -8,29% 0,1 2029 17,62% Arg. 79.838 4% .p < ARE cun?
TX23 25/3/2023 -0,52% 11 203,6 102,00% Arg. 273147 o f.’
2% Z TX26 T8
TX24 25/3/2024 1.03% 21 202,7 100,87% Arg. 1978.728 0% °
° [
TX26 4/11/2026 3,10% 3.8 1747 97.27% Arg. 1978728 90000 ¢ Téi%m 400 600 300 10.00 12.00 14.00
TX28 4/11/2028 3,60% 4,4 1747 97,19% Arg. 1.812.823 4%, TZX2 pRa3
PR13 15/3/2024 -1,80% 11 736,9 105,06% Arg. 307.719 69 ’
- o
DICP  31/12/2033  563% 58 35800  10159% Arg. 12307 e _
-8% @ Duration
PARP 31/12/2038 6,86% 10,3 1720,0 61,51% Arg. 9.688 10%
- 0
CUAP 31/12/2045 6,89% 12,8 2450,0 63,49% Arg. 13.765
TR Letras a Descuento Ajustadas por CER
0%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 0% 0D5 010 0I5 D20 025 030 035 040 045
|
., 2% .
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 18-02 - X23Y2
X31M2 37 31/3/2022 -7,52% 0,09 144,05 -4%
o 5o, X30]2
X18A2 55 18/4/2022 -8,19% 014 141,50
6%
X23Y2 90 23/5/2022 -7,98% 0,24 136,20 7%
" X28F2 =
X30J2 128 30/6/2022 -2,02% 034 127,50 o .
-9%
X31M2
X2912 157 29/7/2022 -4,84% 042 124,30 P Duration
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Titulos Publicos
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Ticker

Plazo

LEDES EN PESOS

S28F2
S31M2
S29A2
$31Y2

10
41
70
102

Maturity

28/2/2022
31/3/2022
29/4/2022
31/5/2022

Volumen
Nom

Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad

Duration Precio

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA
TO23 17/10/2023 52,26% 14 72,70 68,90% Arg. 2971253
TO26 17/10/2026 54,99% 11 45,90 43,57% Arg. 8.196

Informacién al 18-02
44,3% 0,01 0,990
43,16% 0,10 0,961
46,00% 0,18 0,930
50,83% 0,27 0,892

TNA
53% -

50% -

48% 1528E2

43%
40%

38% -

45%
/ S31M2
°

Letras a Descuento $31Y2

S29A2

35%

0,00
Duration (afios)

T T
0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30
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Dolar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 18/02

CAPITAL MARKETS
EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias Fecha Cotizacién Var. Mensual Var. YTD
28/2/2022 107,51 0,68% 2823% | RBI0% 18/2/2022 106,78 1,86% 3,99%
31/3/2022 111,85 47% s [ 59,4%

29/4/2022 115,82 8,5% 528% [ 53,0%
31/5/2022 120,30 12,7% 532% [ 53,4%
30/6/2022 124,61 16,7% 533% G2 53,4%
29/7/2022 129,15 20,9% 539% [ 54,1%
31/8/2022 133,82 25,3% 529%  [AC 53,0%
30/9/2022 138,70 29,9% 531% [ 53,2%
TNA implictta Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
60,0%
47,6%
500% | 46.2% 4,8% 48,7%
42,3% 44,1% 45,3% * T
[ ]
40,0%
300% -
[ ]
200%
10,0% -
0,0% T T T T T T 1
02722 03/22 04/22 05/22 06/22 o722 08/22 09722

Vencimiento 1 O
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacioén Diaria BCRA

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%
1/2021 2/2021 3/2021 4/2021 5/2021 6/2021 7/2021 8/2021 9/2021 10/2021 11/2021 12/2021 1/2022 2/2022

-10,00%

Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico

TCRM  seesee Promedio Histérico TCRM

220

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Brecha Dolar Oficial /MEP SAPTTEL MAHRETE

Brechas MEP y CCL

Cotizacién MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
201,14 88,37% 208,92 95,65%

Brecha MEP/ Oficial Histérico
120,0%

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%

20,0%

0,0% , WS g -

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Indice MERVAL/USDC
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MERVAL EN DOLARES (CCL)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Evolucion Merval

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL

Panel Lider Merval

MERVAL
ALUAR $
MACRO $
f""d_
BYMA Lt BYMA
=5
CENTRAL PUERTO ———$
COMER DEL PLATA scP

CABLEVISION HOLD

Cablevisién S

EDENOR NEdenor $§
FRANCES BBVA
GP FIN GALICIA $

PAMPA ENERGIA

—“Pampaecnegia  §
GPO SUPERVIELLE susmretiE $
TRANGASNORTEC TE <N \_'9 $
TRAN GAS DEL SUR e

TRANSENER @ Transener $
TERNIUM ARG N Ternium B

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

89.134,56

97,00

299,25

1.184,00

75,75

6,49

775,00

64,10

239,00

202,50

3.405,00

170,00

81,30

113,75

216,95

63,30

124,00

34,80

899,00

Var % Diaria

-0,94%

-2,12%

0,08%

-1,46%

2,64%

-1,67%

0,98%

-1,46%

1,04%

1,20%

-2,56%

-2,10%

-0,06%

7,06%

-1,43%

4,11%

-1,78%

-2,52%

-2,36%

Var % Semanal

1,80%

-0,92%

0,42%

0,25%

4,20%

2,04%

23,51%

0,94%

4,89%

1,17%

-1,05%

2,07%

0,37%

18,74%

7,11%

10,28%

-1,00%

16,00%

2,10%

@ FIRST

Var % YTD

6,75%

4,30%

4,05%

13,85%

17,26%

1,25%

12,36%

6,55%

3,66%

-12,30%

2,29%

-0,25%

1,01%

9,80%

17,01%

-0,60%

15,49%

i

CAPITAL MARKETS
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Cotizaciones ADRs o SAPTTAL MARRETE

COTIZACION ADRs AL 18/02

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Var % YTD

Semanal

ETF MSCI Argentina 30,92 -1,10% 1,04% | 1,12%

FRANCES BBVA 3,45 2,07% 11,65% . 7,14%

MACRO $ 14,29 1,67% 4,35% | 0,24%

CRESUD cresub $ 5,81 -0,68% 5,25% -/o

EDENOR NEdenor g 6,00 -2,16% 1,65% .1,06%

GP FIN GALICIA $ 9,64 2,23% 4,44% | -1,03%

PAMPA “Pampacnergia § 20,16 -2,04% 6,05% I -3,45%

GPO SUPERVIELLE covewe e $ 1,92 2,96% 5,22% | -1,29%

TELECOMWM

TELECOM e $ 5,42 0,73% 4,03% 6,48%

TRAN GAS DEL SUR tgs & 5,22 0,77% 12,26%

TENARIS =Tenaris $ 25,65 2,21% -2,40%

YPF $ 4,27 -1,27% 3,77%

IRSA $ 4,57 -0,06% 10,06%

== i

CENTRAL PUERTO ———m- 3,69 1,93% 9,82% 67%

TERNIUM ARG ‘ $ 36,94 0,52% -16,91% - -13,93%

CORP AMERICA k\\‘ GI’*:EFE‘I% $ 5,80 0,52% 2,65% I 1,05%

DESPEGAR ' despegar $ 12,28 -1,21% 1,32% -

. :
LOMA G=) 6,37 -1,39% 4,08% l 3,92%
MERCADO LIBRE GO ferese ¢ 943,93 7,56% -15,90% - -30,41%

15
(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears o SAPITAL MAHRETS

COTIZACION CEDEARs AL 18/02

0,
Ticker Ultimo Var % Diaria vap 5 Var % YTD
Semanal

APPLE ‘ $ 3.469,00 -2,38% -6,70% I -4,3%
—— 1
TESLA ' $  11.800,00 -4,45% -9,97% - -18,8%
PETROBRAS Ll PETROBRAS $ 2.880,00 -1,66% -1,84% -%
ALIBABA GROUP $ 2.755,00 -5,73% -7,63% I -0,8%
= i
GENERAL ELECTRIC &3 Eerersl ¢ 19.300,00 -7,04% -9,47% E -0,1%)
[ | |
MICROSOFT CORP = $ 5.990,00 -2,55% -7,63%
Microsoft
BARRICK GOLD $ 4.820,50 -1,79% 15,35%
BARRICK
VALE Woa: 8 172200 -1,01% -10,24%
BANCO ITAU $ 1.045,00 -0,48% 3,57%
AMAZON amazon ¢ 4.404,00 -3,21% -4,36% -7,5%)
BANCO BRADESCO «’ bradesco $ 845,00 -0,65% -1,34% 2,3%
GOOGLE GO gle $ 9.400,00 -3,15% -8,86% l -8,0%
MCDONALD'S TAAM s 652000 -0,98% -4,81% I -3,2%
NETFLIX NETFLIX s 516000 1,07% -3,70% - -33,8%
FACEBOOK facebook $ 5.401,00 -2,54% -12,24% - -38,3%
COCA COLA f‘__‘”/é%i. $  2.593,00 -0,88% -1,93% ' 8,7%
— .
BERKSHIREHATHAWAY  [{oroamas . $  2.956,00 -1,68% -4,69% ' 7,0%)
BIOCERES SEMILLAS {7 DIOCERES ¢ 5.230,00 -2,16% -5,56% ! -6,9%

(1) Cotizacion en ARS 16



Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Silvina Podesta

Compliance

Natalia Trilla

Portfolio Analyst

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Heéctor Gagliardi

Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Carlos Curi

Director Asociado

Tomas Hergott

Gerencia Comercial

Ezequiel Lopez del Rio
Analista de FCI

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Heéctor Gagliardi

Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

@ FIRST
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BUENOS AIRES

Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo 1, Piso 2, Oficina 15
C1425DSV, Ciudad de Buenos Aires.

(+54 11) 5235 1032

contacto@firstcma.com

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.



